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RELAZIONE DELLA SOCIETA’ DI
REVISIONE INDIPENDENTE Al SENSI
DEGLI ART. 9 E 2, COMMA 4, DELLA

LEGGE NR. 96 DEL 06.07.2012

Ai Soci della
Verdi Griine Vérc
Bolzano (BZ)

Relazione sulla revisione contabile
del bilancio d’esercizio

Giudizio con rilievi

Abbiamo svolto la revisione contabile
dell’allegato bilancio d’esercizio della
Verdi Griine Vérc, costituito dallo stato
patrimoniale al 31 dicembre 2018, dal
conto economico, dal rendiconto
finanziario per l'esercizio chiuso a tale
data e dalla nota integrativa.

A nostro giudizio, ad eccezione degli
effetti di quanto descritto nel paragrafo
“Kiementi alla base del giudizio con
rilievi”, il bilancio d’esercizio fornisce
una rappresentazione veritiera €
corretta della situazione patrimoniale ¢
finanziaria della entitd al 31 dicembre
2018, del risultato economico € dei
flussi di cassa per l'esercizio chiuso a
tale data in conformita alle norme
italiane che ne disciplinano i criteri di
redazione.

BESTATIGUNGSVERMERK DES
UNABHANGIGEN
ABSCHLUSSPRUFERS IM SINNE DER
ART. 9 UND 2, ABSATZ 4, DES
GESETZES NR. 96 VOM 06.07.2012

An die Mitglieder der
Verdi Griine Vérc

Bozen (BZ)
Bericht zur Priifung des
Jahresabschlusses

Eingeschrinkte Beurteilung

Wir haben die Priifung des beigelegten
Jahresabschlusses der Verdi Grine
Vérc durchgefiihrt, der sich aus der
Bilanz zum 31. Dezember 2018, der
Gewinn- und Verlustrechnung, der
Kassaflussrechnung fiir das
Geschiftsjahr 2018 und dem Anhang
zusammensetzt,

Nach wunserer Beurteilung, unter
Beriicksichtigung der Effekte aus der
im folgenden Paragraph angefihrten
Einschrinkung, vermittelt der
Jahresabschluss ein den tatsdchlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermogens- und Finanzlage der Entitét
zum 31.12,2018 sowie des
Geschiftsergebnisses und der
Kassafllisse fiir das Geschaftsjahr zum
31.12.2018 und entspricht den
Vorschriften der italienischen
Rechtsordnung, welche die Kriterien
fiir seine Erstellung regeln.
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Elementi alla base del giudizio con
rilievi

Abbiamo svolto la revisione contabile in
conformita ai principi di revisione
internazionali ISA Italia. Le nostre
responsabilita ai sensi di tali principi
sono ulteriormente descritte nella
sezione Responsabilita del revisore per
la revisione contabile del bilancio
d’esercizio della presente relazione.
Siamo indipendenti rispetto alla entita
in conformita alle norme e ai principi in
materia di etica e di indipendenza
applicabili nell’ordinamento italiano
alla revisione contabile del bilancio.

Riteniamo di aver acquisito elementi
probativi sufficienti ed appropriati su
cui basare il nostro giudizio.

La continuita dell’entita  dipende
rispettivamente dal realizzo di avanzi
futuri e/o da versamenti da parte dei
Socit.

Responsabiliti degli amministratori
e del collegio sindacale per il
bilancio d’esercizio

Gli amministratori sono responsabili
per la redazione del bilancio d’esercizio
che fornisca una rappresentazione
veritiera e corretta in conformita alle
norme italiane che ne disciplinano i
criteri di redazione €, nei termini
previsti dalla legge, per quella parte del
controllo interno dagli stessi ritenuta
necessaria per consentire la redazione
di un bilancio che non contenga errori

significativi dovuti a frodi o a
comportamenti 0 eventi non
intenzionali,

Grundlagen fiir die eingeschrinkte
Beurteilung

Unsere Priifung wurde geméafs den
internationalen Priiffungsstandards [SA

Italia durchgefiihrt. Unsere
Verantwortung im Sinne dieser
Grundsatze ist im Abschnitt

Verantwortung des Buchpriifers fiir die
Priifung des Jahresabschlusses des
vorliegenden Berichts nédher erlautert.
Wwir sind nach Mafigabe der Normen

und Grundsatze, welche in der
italienischen Rechtsordnung
hinsichtlich der Ethik und
Unabhéngigkeit bei
Abschlussprifungen anzuwenden

sind, von der Entitdt unabhéngig.

Wir sind der Auffassung, dass die im
Zuge unserer Prifungshandlungen
erlangten Belege eine hinreichende und
angemessene Grundlage fur unser
Priifungsurteil bilden.

Die Fortfiihrung der Entitdt, hdngt von
der Erwirtschaftung zuktinftiger
Gewinne bzw. von Einlagen von Seiten
der Mitglieder ab.

Verantwortung der Verwalter und
des Uberwachungsrats fiir den
Jahresabschluss

Die Verwalter tragen die Verantwortung
fir die wahrheitsgetreue und korrekte
Erstellung des Jahresabschlusses im
Einklang mit den Vorschriften der
italienischen Rechtsordnung, welche
die Kriterien fiir seine Erstellung
regeln, sowie nach Mafigabe der
gesetzlichen Vorschriften auch fur
jenen Teil des internen Kontrollwesens,
der nach ihrem Dafiirhalten
erforderlich ist, um die Erstellung eines
Jahresabschlusses zu gewéhrleisten,
welcher keine signifikanten falschen
Darstellungen infolge von
betriigerischen Handlungen oder von
nicht beabsichtigten Handlungen oder
Vorkommnissen enthélt.
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Gli amministratori sono responsabili
per la valutazione della capacita della
entita di continuare ad operare come
un’entita in funzionamento e, nella
redazione del bilancio d’esercizio, per
P’appropriatezza dell’'utilizzo del
presupposto della continuita aziendale,
nonché per una adeguata informativa
in materia. Gli amministratori
utilizzano il  presupposto  della
continuita aziendale nella redazione del
bilancio d’esercizio a meno che abbiano
valutato che sussistono le condizioni
per la liquidazione della entita o per
linterruzione  dell’attivita o non
abbiano alternative realistiche a tali
scelte.

11 collegio sindacale ha la responsabilita
deila vigilanza, nei termini previsti
dalla legge, sul processo di
predisposizione dell'informativa
finanziaria della entita.

Responsabilita del revisore per la
revisione contabile del bilancio
d’esercizio.

I nostri obiettivi sono acquisizione di
una ragionevole sicurezza che il
bilancio d’esercizio nel suo complesso
non contenga errori significativi, dovuti
a frodi o a comportamenti o eventi non
intenzionali, e lemissione di una
relazione di revisione che includa il
nostro  giudizio. Per ragionevole
sicurezza si intende un livello elevato di
sicurezza che, tuttavia, non fornisce la
garanzia che una revisione contabile
svolta in conformita ai principi di
revisione internazionali ISA Italia
individui sempre un errore
significativo, qualora esistente. Gl
errori possono derivare da frodi o da
comportamenti o eventi non
intenzionali e sono  considerati

Die Verwalter tragen die Verantwortung
fiir die Bewertung, ob die Entitét in der
Lage ist, ihren Geschaftsbetrieb
aufrecht zu erhalten, fiir die korrekte
Ausweisung der Voraussetzung der

Unternehmensfortfiihrung im
Jahresabschluss und flir eine
angemessene Darstellung  dieser

Sachverhalte. Die Verwalter gehen in
der Erstellung des Jahresabschlusses
von der Fortflihrung der
Unternehmenstétigkeit aus, sofern sie
nicht der Auffassung sind, dass die
Voraussetzungen fiir eine Abwicklung
der Entitat oder die Unterbrechung der
wirtschaftlichen Téatigkeit vorliegen,
oder dass keine realistischen
Alternativen dazu vorliegen.

Der Uberwachungsrat ist nach
Mafigabe der gesetzlichen
Bestimmungen fir die Prafung des
Verfahrens verantwortlich, mit dem der
Jahresabschluss erstellt wird.

Verantwortung des
Rechnungspriifers filr Priifung des
Jahresabschlusses.

Unser Ziel ist es, eine hinreichende
Sicherheit dartiber zu erlangen, dass
der Jahresabschluss in  seiner
Gesamtheit keine signifikanten
falschen Darstellungen infolge von
betriigerischen Handlungen oder von
nicht beabsichtigten Handlungen oder
Vorkommnissen enthilt, und einen
Priffungsbericht vorzulegen, welcher
unser Priifurteil enthalt. Als
Jhinreichende Sicherheit” ist ein hoher
Grad an Gewissheit zu verstehen, der
aber dennoch nicht gewéhrleistet, dass
eine Prifung, die nach Mafigabe der
internationalen Priiffungsstandards ISA
Jtalia durchgefiihrt wurde, eventuelle
signifikante falsche Darstellungen in
jedem Fall erkennen kann. Falsche
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significativi qualora ci si possa
ragionevolmente attendere che essi,
singolarmente o nel loro insieme, siano
in grado di influenzare le decisioni
economiche prese dagh utilizzatori
sulla base del bilancio d’esercizio.

Nell’ambito della revisione contabile
svolta in conformitd ai principi di
revisione internazionali ISA Italia,
abbiamo esercitato il giudizio
professionale ed abbiamo mantenuto lo
scetticismo professionale per tutta la
durata della revisione contabile.

Inoltre:

¢ abbiamo identificato e valutato i
rischi di errori significativi nel
bilancio d’esercizio, dovuti a frodi o a
comportamenti o  eventi non
intenzionali; abbiamo definito e svolto
procedure di revisione in risposta a
tali rischi; abbiamo acquisito
elementi probativi sufficienti ed
appropriati su cui basare il nostro
giudizio. Il rischio di non individuare
un errore significativo dovuto a frodi
& pin elevato rispetto al rischio di non
individuare un errore significativo
derivante da comportamenti o eventi
non intenzionali, poiché la frode puo
implicare lesistenza di collusioni,
falsificazioni, omissioni intenzionali,
rappresentazioni fuorvianti 0
forzature del controllo interno;

» haben wir die Risiken fiir signifikante

Darstellungen kénnen aus
betriigerischer  Absicht oder aus
unbeabsichtigten Handlungen oder
Vorkommnissen resultieren und sind
dann als signifikant zu betrachten,
wenn begriindet davon ausgegangen
werden kann, dass sie gesondert oder
in ihrer Gesamtheit in der Lage sind,
die wirtschaftlichen Entscheidungen
zu beeinflussen, welche von Dritten auf
der Grundlage des Jahresabschlusses
getroffen werden.

Im Rahmen der Priiffung, die nach

Mafigabe der internationalen
Priiffungsstandards ISA Italia
durchgefiihrt wurde, haben wir eine
fachmdénnische Beurteilung

durchgefiihrt und Uber die gesamte
Dauer der Priifung hindurch eine
professionelle Skepsis beibehalten.

Des Weiteren:

falsche Darstellungen im
Jahresabschluss infolge von
betriigerischen Handlungen oder von
nicht beabsichtigten Handlungen
oder Vorkommnissen erkannt und
bewertet; wir haben
Priifungsverfahren  definiert und
durchgefithrt, um diesen Risiken
Rechnung zu tragen; wir verflgen
iiber hinreichende und geeignete
Pritfungsnachweise als Grundlage far
unsere Beurteilung. Das Risiko, eine
signifikante falsche Darstellung nicht
zu erkennen, welche das Ergebnis
von betriigerischen Handlungen ist,
liegt héher als bei signifikanten
falschen Darstellungen, die auf
unbeabsichtigte Handlungen oder
Vorkommnisse zurlickzufiihren sind,
nachdem betriigerische Handlungen
auch mit Falschungen, geheimem
Einverstindnis Dritter, vorsatzlichen
Unterlassungen, irrefiihrenden
Darstellungen oder einem
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abbiamo acquisito una comprensione
del controllo interno rilevante ai fini
della revisione contabile allo scopo di
definire procedure di revisione
appropriate nelle circostanze e non
per esprimere un giudizio
sull’efficacia del controllo interno
della entita;

abbiamo valutato 'appropriatezza dei
principi contabili utilizzati nonché la
ragionevolezza delle stime contabili
effettuate  dagli  amministratori,
inclusa la relativa informativa;

siamo giunti ad una conclusione
sull’appropriatezza  dell’utilizzo da
parte degli amministratori del
presupposto della continuita
aziendale e, in base agli elementi
probativi acquisiti, sull’eventuale
esistenza di una incertezza
significativa riguardo a eventi o
circostanze che possono far sorgere
dubbi significativi sulla capacita della
entita di continuare ad operare come
un’entitd in funzionamento. In
presenza di un’incertezza
significativa, siamo tenuti a
richiamare attenzione nella relazione
di revisione sulla relativa informativa

di bilancio, ovvero, qualora tale
informativa sia inadeguata, a
riflettere  tale circostanza nella

formulazione del nostro giudizio. Le
nostre conclusioni sono basate sugli
elementi probativi acquisiti fino alla
data della presente relazione.
Tuttavia, eventi o  circostanze
successivi possono comportare che la

Missbrauch des internen
Kontrollsystems einhergehen
kénnen;

wir haben ein Verstdndnis des
internen Kontrollsystems entwickelt,
das far die Zwecke der
Rechnungspriiffung relevant ist, um

dadurch den betrieblichen
Umstanden angepasste
Priifungshandlungen festzulegen,
und nicht um eine Beurteilung der
Effektivitat des internen
Kontrollwesens der Entitét
abzugeben;

wir haben eine Bewertung der
Angemessenheit der angewandten
Bilanzierungsgrundsitze sowie der
von den Verwaltern durchgefiihrten

Schatzungen  einschlieflich  der
entsprechenden Angaben
vorgenommen;

wir sind zu einer Beurteilung der
Angemessenheit der Verwendung des
Fortfiihrungsprinzips  durch  die
Verwalter gelangt; auf der Grundlage
der erhobenen Prifungsnachweise
kénnen wir auch ein Urteil dariiber
abgeben, ob eine signifikante
Ungewissheit im  Hinblick auf
Ereignisse oder Umsténde besteht,
welche begriindete Zweifel an der

Fahigkeit der  Entitat Zur
Fortflihrung der
Unternehmenstéatigkeit ausldsen
koénnen. Sollte eine solche

Ungewissheit vorliegen, sind wir dazu
verpflichtet, in unserem Priifbericht
auf die entsprechenden Angaben im
Jahresabschluss zu verweisen, oder
aber, falls die betreffende Darstellung
unzureichend sein sollte, diesen
Umstand im unserem Prifungsurteil
darzulegen. Unsere Beurteilung
stitzt sich auf die
Priifungsnachweise, die wir bis zum
Datum dieses Prifberichts erlangt
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entita cessi di operare come un'entita
in funzionamento;

e abbiamo valutato la presentazione, la
struttura e il contenuto del bilancio
d’esercizio nel suo complesso, inclusa
Iinformativa, e se il bhilancio
d’esercizio rappresenti le operazioni e
gli eventi sottostanti in modo da
fornire una corretta
rappresentazione;

¢ abbiamo comunicato ai responsabili
delle attivita di = governance,
identificati ad un livello appropriato
come richiesto dagli ISA Italia, tra gli
altri aspetti, la portata e la tempistica
pianificate per la revisione contabile ¢
i risultati significativi emersi, incluse
le eventuali carenze significative nel
controllo interno identificate nel corso
della revisione contabile.

Relazione su altre disposizioni di
legge e regolamentari

Gli amministratori della Verdi Griine
Vérc sonc responsabili per la
predisposizione della relazione sulla
gestione della Verdi Griine Vérc al
31/12/2018, incluse la sua coerenza
con il relativo bilancio d’esercizio e la
sua conformita alle norme di legge.

Abbiamo svolto le procedure indicate
nel principio di revisione SA Italia n.
720B al fine di esprimere un giudizio
sulla coerenza della relazione sulla
gestione con il bilancio d’esercizio della

¢ wir haben die Form, die Struktur und

e wir haben den Verantwortlichen fir

haben; dennoch koénnen spétere
Ereignisse oder Umstiande dazu
fiilhren, dass die Entitdt nicht mehr
im Sinne der
Unternehmensfortflihrung agiert;

den Inhalt des Jahresabschlusses in
seiner Gesamtheit einschlielich des
Anhangs und des Lageberichts
bewertet und gepriift, ob der

Jahresabschluss ein den
tatsdchlichen Verhiltnissen
entsprechendes Bild der

Geschiftsfille und der zugrunde
liegenden Ereignisse vermittelt;

die Governance der Entitdt auf jener
Ebene, die von den
Prifungsstandards ISA Italia
vorgesehen ist, unter anderem auch
den Umfang und den Zeitrahmen
sowie die relevanten Ergebnisse
unserer Priifung mitgeteilt,
einschliefblich etwaiger signifikanter
Miéngel im internen Kontrollwesen,
sofern diese im Rahmen wunserer
Prifungshandlungen zutage getreten
sind.

Vermerk zum Lagebericht

Die Verwalter der Verdi Griine Vérc
sind fiir die Erstellung des
Lageberichts der Verdi Griine Vérc zum
31.12.2018 verantwortlich und daftr,
dass er im Einklang mit dem
entsprechenden Jahresabschluss steht
und den gesetzlichen Vorschriften
entspricht.

Wir haben die im Priiffungsgrundsatz
SA Italia Nr. 720B vorgesehenen
Prifverfahren durchgefihrt, um ein
Urteil dartiber abgeben zu kénnen, ob
der Lagebericht im Einklang mit dem
Jahresabschluss der Verdi Griine Vérc
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Verdi Griine Vérc al 31/12/2018 e
sulla conformita della stessa alle norme

di legge, nonché di rilasciare una
dichiarazione su eventuali errori
significativi.

A nostro giudizio, ad eccezione degli
effetti di quanto descritto nel paragrafo
“Elementi alla base del giudizio con
rilievi”, la relazione sulla gestione ¢
coerente con il bilancio d’esercizio della
Verdi Griine Vérc al 31/12/2018 ed &
redatta in conformita alle norme di

legge.

Con riferimento alla dichiarazione di
cui all’art. 14, comma 2, lett. e), del
D.Lgs. 39/2010, rilasciata sulla base
delle conoscenze e della comprensione
dellimpresa e del relativo contesto
acquisite nel corso dell’attivita di
revisione, non abbiamo nulla da
riportare.

zum 31.12.2018 steht und den
gesetzlichen Vorschriften entspricht,
und um eine Erkldrung zu etwaigen
signifikanten falschen Darstellungen
abzugeben.

Nach unserer Beurteilung unter
Bertlicksichtigung der Effekte aus der
im Paragraph yEinschrankung”
angefiihrten Einschrankung, steht der
Lagebericht im Einklang mit dem
Jahresabschluss der Verdi Griine Vérc
und entspricht den gesetzlichen
Vorschriften.

Im Hinblick auf die Erklarung im Sinne
von Art. 14, Absatz 2, Buchst. e) D.Lgs.
39/2010, die auf der Grundlage der
Kenntnisse und des Verstdndnisses
des Unternehmens und seines Umfelds
auszustellen ist, die im Zuge der
Prifungshandlungen erlangt wurden,
sind keine Angaben erforderlich.

Bozen/Bolzano, 10. Mai/ 10 maggio 2019

Baker Tilly Revisa S.p.A./AG

M

Martha Florian von Call

Entitiater und Prokurist / Socio Procuratore
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